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香港 ETF诞生 - 金融危机来的产品 

 

1999 年 11 月 12 日，香港首只 ETF-盈富基金上市，开启了香港 ETF 市场的大门。经过二十多年的发展，

目前已有超过 140 只 ETF 在本港上市买卖，截至 2020 年 1 月底，ETF 和杠杆及反向产品的市值达 3,135

亿元。 

 

香港 ETF 的诞生源于 1997 年的亚洲金融风暴。香港政府为反击国际炒家的超级卖空行动和加强股市的防

御措施，提取官方储备，在股票和期货市场入市，共买入 150 亿美元股票。风暴过后，香港政府曾考虑

不同的退市方案，包括议价法（book-building）、大宗交易（block trades）、招标（auctions）等，但

大量出售股票将会导致股票以折让价出售，股价产生较大波动，这些方案因可能为市场带来破坏性的压力

均未采纳。 

 

香港政府希望选择一个既可以扩充资本市场空间，又可以对市场造成最少影响的方案。最终借鉴了美国

「SPDR」产品，即追踪标普 500 指数（S&P 500 Stock Market Index）的交易所买卖基金（ETF）。参考

SPDR 产品，设立追踪恒生指数的开放式 ETF 会是一个创新和合适的方案，购入与指数成份股相同的一篮

子股票无须处理选股、挑机等问题，从而减少对市场的影响和价格的波动，香港首只 ETF由此诞生。 

 

ETF 称为交易所交易基金（Exchange Traded Fund），通常也被称为交易型开放式指数基金，是在交易所

上市交易的、基金份额可变的一种开放式基金。投资者既可以向基金管理公司申购或赎回基金份额，同时，

又可以在二级市场上按市场价格买卖 ETF份额。由于同时存在二级市场交易和申购赎回机制，投资者可以

在 ETF市场价格与基金单位净值之间存在差价时进行套利交易。 

 

香港市场 ETF的推出，不但解决了金融风暴过后释股的需要，完善了香港金融市场制度，也因其成本较传

统的单位信托基金更低，逐步成为投资者资产配置的优质投资工具。目前，香港 ETF的底层资产已经涵盖

了包括中国内地 A股、香港股票、亚太区股票、海外股票、定息产品、货币以及大宗商品，数种新型 ETF

亦在香港市场陆续推出，如追踪原油等的商品期货 ETF，追踪韩国、日本、美国基准的杠杆及反向产品的

ETF，以及追踪地产业的 ETF。 
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